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Y wg 1,2 . Kurzy indexov a akcii su zatvaracie
Akciove indexy opd’ lamali rekordy hodn)i)ty z predoslého obchodnéhmd

Mame za seboudalsi tyzdé vznameni bykov, ktori vyhnali hodnoty

eurépskych i americkych akciovych indexov na hist@ maxima. Na zsatku Kurz
tyzdna za&alo obchodovanie na trhoch optimisticky dke eSte doznieval efekt Spoloénost  Mena tyzden  rok
znizenia Grokovej sadzby ECB atakane dobrych vysledkov z amerického trhigg - gax
prace. V utorok bolo impulzom pre nakupy znizeniavhej Grokovej sadzby

v Austrdlii na historické minimum 2.75% z 3%. Prederejnenim wé&ina CR-PX BODY 9661 05 59

Index BODY % zmena za

BoDY 1842 02 57

analytikov @¢akavala ponechanie pbévodnej sadzby. Pozitivne gppéigli aj CEZ Cczk 5622 02 -214
z najvasej ekonomiky Eurozény, nemecké tovarenské objddnawmarci Komernib. czk 36300 51 88
vzrastli 0 2.2%. Réstli druhy mesiac po sebeiqun sa éakaval pokles 0 0.4%. 92 Czk 2848 03 -220
Priemyselna produkcia Vv tejto krajine sasalane tie? zvysila, medzimeésm Unipetrol - czk 1720 06 1.2
0 1.2%, prsom konsenzom bol pokles o 0,1%. Export Nemeckastara pol NWR czK 483 09 594
percenta. Tieto vysledky ukazovede su prvé znamky mozného oZivenia v tejtoE'(‘;;_lvl\:'Gzo BF?L'?“Y 213125 1’3 12’2
krajine. Zaujimavym udajom bola aj obchodna bilanoCine, ktora reportovala PEKAO PN 1507 16 39

za april prebytok 18.2 miliard americkych dolarBvebytok spdsobil najma rast PKN Orlen LN 183 28 389
importu. Koncom tyzia uz byia nalada mierne oslabla a v Stvrtok uz sme, go LN 282 12 22
videli miernu korekciu americkych akcii, za ktorymdZe by aj sprava, Ze Fed ,, aux  sopy 18503"1 1,6 e:e
by mohol ukogit’ kvantitativne uvbiiovanie. Zaujimavym udajom bola aj mierayq HUE 165500 24  -0.6
nezamestnanosti v Grécku, ktora sa zvySila na deormaximum 27.2%. yielekom  HUF 3480 -151 -252
Katastrofélna je najmé obrovska nezamestnanmsadychrudi vo veku 15 az 24 o1p HUE 48640 18 325
rokov na urovni 64.2%! Europske akcie vSak uzavgdldei v pluse, nemecky Richter HUF 340200 04  -7.3
DAX ukongil mimoriadne UspeSny tyzdena maxime 8 278.59 bodov. Tak akoau - ATX  Bopby 24446 35 204
kazdy tyzdé, aj tentoraz s&akalo na Udaj z trhu prace v USA.debzZiadosti Erste Bank EUR 244 47 487
0 podporu v nezamestnanosti bol 323 tisi@kavalo sa 333 tisic. Tieto dobréomv AG EUR 36,7 11 525
¢isla zvySuju dobveru v americki ekonomiku a napontahaoptimizmu na Raiffeisen  EUR 276 52 84

akciovych trhoch. Federdlny rozfi USA zaznamenal v aprili najiféi = Telekom AU EUR 54 64 -34,1
prebytok za poslednych 5 rokowaka vySSiemu prijmu do rozfto, najmé DE-DAX  BoDY 82786 19 27,0
z dani z prijmu. Bykom tak &inestalo v ceste a indexy lamali rekord z&E.ON EUR 132 7,3 -161
rekordom, Dow Jones sa dostal nad 15 000 bodov, S@Pprekonaval svoje Siemens  EUR 8L7 14 206
maxima 5 dni po sebe. Mohlo z toha’fydni, no benchmark v Stvrtoktazni =~ Allianz EUR 1169 06 46,2
gnaru prerusil. V stasnej situécii s pozitivnymi fundamentalnymi (dajmiFRA-CAC40 BoDy 39538 10 263
a expanzivnou monetarnou politikou st v8ak pokislaypované a v piatok sa To@/SA  EuR 389 11 105
index dokazal vydplhana historické maximum 1 633.7 bodov. Monetarn®NP Paribas EuR 447 18 538
stimuly tak pomohli k narastu indexu o 14%¢@s roku 2013 a od minima Saofi-Avent EUR 851 04 529
v roku 2009 si uZ pripisal +140%. :oOLal SEéh — 3222 Cl)'g 12’2
Krarovsky menovy par EURUSD zaznamenal tento tizgekles z hodnoty Uni)IleveruNV EBE 0 o1 e
1.3119 pod hranicu 1.3 a zakdmosledny dé tyzdia v okoli hodnoty 1.2988. e oo alilzis
Zaujimavym momentom na devizovom trhu bolo §tvr6<wellome,nie hranicu - oo o LR 16:6 _0:5 _2:2
100 na menovom pare USDJPY bez pomoci fundamemfalsprav, v piatok | -\ EUR 745 19 343

cross prekonal Urowel01. Hranicu 100 prelomil po prvy krat od aprileoku g5 et gopy 52049 10 423

2009. Analytici predpovedaji oslabenie jenwivdolaru do konca roka na grp RON 79 15 -249
hodnotu 105. Silnejuci dolar spdsobil zamyekles cien komodit, spotova cenapetrom RON 04 -60 102
zlata klesla na 1436,9 USD/unca. BG-SOFIX BODY 4086 25 346
Z eurdpskych akcii sa darilo najma akciam zo sekttelekomunikacii. cBBacB BGN 43 2,0 9,7
Z najuspesnejSich korporatnych akcii vyberame spoks Deutsche Telekom, chimimport soN 1,4 40 247
ktorej kurz vzrastol ptas minulého tyzth o 7,16%. MbdZe za to najma si-SBITOP Boby 6261 -35 80
zverejnenie celkom pozitivnych kvartélnych vysledkBpol@&nog’ reportovala Krka EUR 490 20 65
v prvom kvartali vy$Si akodakavany zisk pred zdanenim a odpismi, zvySenieetrol EUR 2145 97 129

poitu zékaznikov v USA a menSi pokles trzieb v Nemedkarast americkych HR-CROBEX Boby 19219 -1,2 71
zékaznikov zaznamenala firma po prvy raz za poéletimoky. Akcia sa tak Dom hold. HRk 1439 -29 461

vySplhala na sedemmesg maximum. INA-I. nafte HRK  4208,8 -1,1 16,9
Naopak, nedarilo sa franclzskej spmlosti Alstom, ktora je tretim najygim = TRISEN.30 Bopy 1107290 05 57,8
vyrobcom energetickych zariadeni a Zelémjich dopravnych systémov na Akbank TRY 100 06 550
svete. Akcia zaznamenala pokles o 13,149 7kekvartaine vysledky nenaplnili 1 Bankasi TRy 74 22 874

otakavania. Vedenie spdloosti zarové zhorSilo predpovede ziskov pre
nasledujicich 12 mesiacov, prevadzkova marza by imgl stabilna, ale nizSia.
V désledku znizenia @tu objednavok Klesli trzby a firma v Eurépe prefais VYPRACOVAL
zamestnancov.

Z makroekonomickych udajov budi vtomto tyzdni mjeené vysledky  KatarinaCechova
nasledovnych ukazovdtv: maloobchodné trzby z USA, ZEW ekonomicky analyticka
sentiment Nemecka a eurozény, priemyselna produkd&arozone, stavebné
povolenia a nové Ziadosti o podporu v nezamestiian®@SA, predbezné HDF ]
Nemecka, Franctizska, Japonska, CPl ajadrové CRhdyaa USA, miera Y- 29.augusta 36, 811 09 Bratislava
nezamestnanosti a zmena &igd’'udi poberajicich podporu v nezamestnanos e-mail:info@capitalmarkets.sk

vo Verkej Britanii, FED of Philadelphia - index vyroby. www.capitalmarkets.sk

EUR Alstom vs. CAC Index EUR " peutsche Telekom vs. DAX Index
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Upozornenie! V3etky obchody s cennymi
papiermi moézu vigsako k ziskom, tak i

k stratdm. Spoknos’ CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
Zdroj informécii: Bloomberg
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